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Colonial pone
fin al pacto con
Crédit Agricole
en la filial SFL

LL. P., Barcelona

Los consejos de administracion deberan
aprobar las operaciones con riesgo fiscal

La norma sobre buen gobierno eleva la responsabilidad tributaria de los ejecutivos

La inmobiliaria catalana Co-
lonial pondra fin al pacto de
accionistas que mantenia des-
de 2004 con Predica, una fi-
lial de Crédit Agricole, en el
capital social de Société Fon-
ciére Lyonnaise (SFL), segin
comunicé a la Comision Na-
cional del Mercado de Valo-
res (CNMV). Fuentes de la
compaiia matizaron que esa
actuacién obedece a “cuestio-
nes formales” y que no supo-
ne en ningin caso la salida
de ningtin accionista del capi-
tal social de SFL, donde Colo-
nial posee una participacion
del 53,1% y Predica el 12,9%.

La inmobiliaria de la que
Villar Mir es primer accionis-
ta considera que el pacto “ya
no tiene razon de ser”, dado
que se rubricé cuando se hi-
zo con la firma francesa e in-
corporoé a Predica como socio
local. La filial de Crédit Agri-
cole ha reforzado su partici-
paci6én en SFL, donde es ter-
cer socio de referencia. El se-
gundo socio de la inmobilia-
ria francesa —que tiene unos
activos valorados en 3.874 mi-
llones— es el fondo soberano
de Qatar, con el 13,6% de las
acciones. El acuerdo se firmé
el 24 de noviembre de 2004 y
fue prorrogado en 2009.

HNA elevara
al 29,5% su
participacion
en NH Hoteles

EP, Madrid

La china HNA ha acordado
con Intesa Sanpaolo la adquisi-
cién de un nimero méximo
de 29,16 millones de acciones
de NH Hotel Group, a un pre-
cio de 4,55 euros por titulo,
que la entidad transalpina sus-
cribira en la ampliacién de ca-
pital prevista para la venta del
44,5% del capital social de la
filial de la cadena en Italia al
grupo hotelero, informé ayer
en un comunicado remitido a
la Comisién Nacional del Mer-
cado de Valores (CNMV).

El grupo chino, que contro-
la el 24,05% del capital de la
cadena hotelera, senalo que el
numero de acciones de Intesa
se ajustard a la baja en fun-
cion de la autocartera que ten-
ga NH en la fecha en la que se
ejecute la transmision de di-
chas acciones a HNA, y que su
participacion no excedera del
29,50%. De esta forma, eleva-
ria su participacion en la cade-
na hotelera que preside Rodri-
go Echenique, sin necesidad
de lanzar una OPA. La validez
de esta compraventa estd suje-
ta a la aprobacién de la citada
ampliacion por parte de la jun-
ta de accionistas de NH.

J. SERVULO GONZALEZ
Madrid

Los administradores de empre-
sas que cotizan en Bolsa deberan
aprobar las operaciones tributa-
rias relevantes de sus empresas,
seglin el proyecto de Ley de socie-
dades de capital y mejora de go-
bierno corporativo que aprobo el
Consejo de Ministros el pasado
viernes. De esta forma, Hacienda
obligara a los administradores a
responsabilizarse de los aspectos
fiscales de la compaiia frente a
los accionistas.

La consecuencia de esta nor-
ma es que los consejos de admi-
nistracion de las sociedades coti-
zadas ya no podran alegar que
desconocian los detalles sobre de-
terminadas operaciones fiscales
que investiga la Agencia Tributa-
ria. Los consejeros no podran des-
cargarse aduciendo que descono-
cian la politica fiscal o que era
responsabilidad de sus asesores.
En un caso extremo, los accionis-
tas podrian ir contra el consejo
de administracién en el caso de
que la sociedad cometiera alguna
irregularidad tributaria.

El proyecto de ley obliga a los
administradores a aprobar, sin
posibilidad de delegar, “la deter-
minacion de la estrategia fiscal
de la sociedad”, asi como “las ope-
raciones de especial trascenden-
cia fiscal”. De esta forma se re-
fuerza la responsabilidad tributa-
ria de los altos ejecutivos. Las me-
didas de esta norma afectaran al
80% de las sociedades mercanti-
les espanolas, lo que segiin datos
de 2013 suponen unas 977.380 so-
ciedades, segiin la memoria de la
norma a la que accedio la agen-
cia Europa Press.

El articulo 41 del proyecto de
Ley enumera cudles son las “fa-
cultades indelegables” del conse-
jo de administracién. Entre ellas
incluye la siguiente: “La aproba-
cion de las inversiones u opera-
ciones de todo tipo que por su
elevada cuantia o especiales ca-
racteristicas, tengan caracter es-
tratégico o especial riesgo fiscal,
salvo que su aprobacién corres-
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Los ministros de Hacienda, Cristébal Montoro, y Empleo, Fitima Bafiez, ayer en Madrid. / JuANJO MARTIN (EFE)

Los directivos
determinaran

la politica de
riesgos tributarios

La comision

de auditoria
supervisara la
estrategia impositiva

ponda a la junta general”. Ade-
mas, en otro apartado del mismo
articulo afade: “La determina-
cion de la politica de control y
gestion de riesgos, incluidos los
fiscales...”. El proyecto de Ley con-
sidera que de ello depende no so-
lo las cuentas financieras sino
también su imagen reputacional,
que en muchos casos debe aten-
der no solo a la normativa fiscal

nacional sino a la de otras juris-
dicciones.

La norma, que sera obligato-
ria para todas las grandes empre-
sas que cotizan en Bolsa, tam-
bién amplia las funciones de la
comisién de auditoria de las com-
painias. Deberan supervisar la efi-
cacia de los sistemas de control
de riesgo fiscal y la determina-
cion de la estrategia fiscal de la
empresa. De esta forma se mejo-
ran los sistemas para detectar
con mas antelacion los posibles
riesgos tributarios de la compa-
fia. Ademas, el informe de buen
gobierno debe detallar los siste-
mas de control de riesgos, inclui-
do el fiscal.

Ransés Pérez-Boga, presiden-
te de la organizacion de inspecto-
res de Hacienda, considera que
los miembros de los consejos de
administracién ya saben que res-
ponden por las actuaciones fisca-
les de la empresa. Recuerda que
existe la elevacién de la responsa-

bilidad y que en caso de que la
persona juridica —la empresa—
no responda se permite derivar
la responsabilidad contra los ad-
ministradores. “Es un refuerzo
mas a la facultad de responsabili-
dad de los administradores”,
apunta.

La norma aprobada el pasado
viernes por el Consejo de Minis-
tros también obliga a las empre-
sas a incluir informacién sobre
las participaciones de empresas
en paraisos fiscales, esta facultad
no puede ser delegada por los ad-
ministradores: “La aprobacion
de la creaciéon o adquisicién de
participaciones en entidades de
proposito especial o domiciliadas
en paises o territorios que tengan
la consideracion de paraisos fis-
cales, asi como cualesquiera
otras transacciones u operacio-
nes de naturaleza andloga que,
por su complejidad, pudieran me-
noscabar la transparencia de la
sociedad y su grupo”.

Draghi reitera que el BCE se encuentra
listo para actuar contra la baja inflacion

AGENCIAS, Sintra

El presidente del Banco Central
Europeo (BCE), Mario Draghi,
recalcé ayer de nuevo, a una se-
mana de la reunién de junio,
que el organismo con sede en
Francfort se mantiene “"vigilan-
te” ante la inflacion y —pese a
las divisiones internas y la pre-
sion alemana— estan listos pa-
ra actuar. El objetivo es que es-
te escenario de precios a la baja
se enquiste y frene la ya de por
si débil recuperacion.

Los paises que han pasado
por apuros durante la supuesta-

mente acabada crisis del euro,
como Espana, “pueden acabar
sufriendo un periodo temporal
de inflacién muy baja o de infla-
cion negativa”, admitio. Otros
puntos de friccion con vistas a
la recuperacion, tal y como re-
conocio, son el alto valor del eu-
ro y las persistentes dificulta-
des para reactivar el crédito.
“Nuestro andlisis sugiere
que las restricciones de crédito
estan frenando su recupera-
cion, a lo que se suman las pre-
siones deflacionarias”, declard
Draghi durante la apertura de
unas jornadas organizadas por

el BCE en la ciudad portuguesa
de Sintra. “No nos resignamos a
permitir que la inflacién siga de-
masiado baja durante demasia-
do tiempo”, recalcd.

Tras el anuncio que hizo el
propio Draghi después de la reu-
nién del consejo ejecutivo del
banco a principios de este mes,
los analistas, inversores y ana-
listas dan por hecho que el BCE
anunciara algin tipo de medida
en su reunion de junio, convoca-
da para la proxima semana.
Ayer lunes, sin embargo, no dio
mas detalles de por donde irdn
sus decisiones.

Las opciones que tiene el pre-
sidente del instituto emisor pa-
ra atajar la baja inflacién pa-
san, primero, por una leve reba-
ja de los tipos del interés (del
0,25% al 0,15%) o la imposicion
de una tasa negativa a los dep6-
sitos. Con esta medida, empeza-
rd a cobrar a los bancos por el
dinero que dejan aparcado en
el BCE, aunque estos fondos
han pasado de rozar los
780.000 millones en marzo de
2012 a apenas 27.700 millones
de euros. También se esperan
nuevas inyecciones extraordina-
rias de liquidez.
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